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Bei Delignit stehen die Zeichen auf Expansion

eit unserer letzten Empfeh-

lung am 7.8.2013 kletterte die
Aktie um 65% auf aktuell 3,30
Euro. Wie geht es weiter? Wir spre-
chen mit Vorstandschef Markus
Biischer. Die Ostwestfalen fertgen
Sperrholzplatten aus Buchenholz in
jeder denkbaren Form und Grofe.
Typischerweise kleidet Delignit fiir
Fahrzeughersteller wie Volkswa-
gen, Fiat oder Daimler den Lade-
raum fiir Kleintransporter wie den
Mercedes-Sprinter aus. Delignit lie-
fert auflerdem Industriefuflbéden
oder Bodenplatten fiir Ziige. Stolz
ist Biischer iiber eine Umsatzver-
doppellung in den letzten fiinf Jah-
ren, obwohl die Nutzfahrzeug-
branche nicht gewachsen ist. Die
Zauberformel heifdt: ,mehr Umsatz
pro Fahrzeug.® Delignit mochte
zum  Systemlieferanten avancieren
und die Sperrholzplatten mit niitz-

lichen Funktionalititen wversehen.

Beispielsweise werden in die Holz-
verkleidung Vorrichtungen fiir die
Sicherung der Ladung integriert.
Das sorgt fiir zusitzliche Erlése und
hohere Margen. Auch Forschung
und Entwicklung werden grof§
geschrieben, das Jahresbudget
belduft sich auf etwa eine dreiviertel
Million Euro. Die Ostwestfalen
tiifteln beispielsweise an einem
Materialverbund aus Holz und
Carbon. 2014 kletterte der Umsatz
um 21% auf 43 Millionen. Rekord.
In dem kriftigen Anstieg schlige
sich auch eine Akquisition nieder.
Der Nettogewinn schrumpfte aber
von 1,7 auf 1 Million. Grund- Ein-
malige Sondereffekte und eine
Steuernachzahlung. Die Zeichen
stehen auf Wachstum. Delignit hat
in der Nihe des Stammsitzes in

Blomberg eine Logistikimmobilie

erworben und damit die Grundlage
fiir eine weitere Expansion gelegt.
Biischer will auch im Geschiftsfeld
Schienenfahrzeuge Gas geben. So
wird Delignit 122 Hochgeschwin-
digkeitsziige des japanischen Her-
stellers Hitachi mit Holzbsden
ausstatten. Wihrend im laufenden
Turnus keine groffen Spriinge bei
Umsatz und Ergebnis zu erwarten
sind, stellt Biischer fiir die Zukunft
ein Wachstum von 10% p.a. vom
Umsatz und Gewinn in Aussicht.
Durchaus glaubwiirdig, wenn man
die Erfolgsbilanz der letzten Jahre
betrachtet. Mit aktuell 27 Millio-
nen Euro erscheint der Borsen-
wert — auch angesichts der guten
Wachstumsperspektiven — mode-
rat. Faszit: langfristig orientierte
Value-Anleger kommen auf ihre

Kosten.
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