Aktien im Blickpunkt =

Favoriten fur spekulative Anleger

Edag

Das Gros der Automobilzulieferer-Akti-
en lauft in diesem Jahr steil nach oben.
Anders Edag, der Ingenieurdienstleister
muss sich erst wieder verloren gegange-
nes Vertrauen erarbeiten.

Gleich zweimal vergrazte Edag seine Aktio-
nare mit einer Gewinnwarnung fiir das ver-
gangene Geschéftsjahr. Und auch das Auf-
taktquartal 2017 lief eher verhalten an: Der
Umsatz entwickelte sich von 182,6 Mio. auf
178,1 Mio. € riicklaufig. Das bereinigte Ebit
landete mit 10,7 Mio. € ebenfalls unter dem
Vorjahreswert von 12,8 Mio. €. Uberaus er-
freulich entwickelte sich unterdessen der
Free Cashflow, der von 3,6 Mio. € in +15,1
Mio. € drehte.

Bei Vorlage der Q1-Zahlen zeigte sich Edag-
CEO Jorg Ohlsen zuversichtlich, im weiteren
Jahresverlauf , auf den Wachstumspfad zu-
riickkehren und die gesteckten Ziele errei-

chen zu kénnen”. Die Zahlen zum 1. Halb-
jahr wollen die Schweizer am 17. August
vorlegen.

Analysten prognostizieren fiir das Gesamt-
jahr 2017 einen auf knapp 1 (0,72 nach
1,45) € verbesseten Gewinn je Aktie.

Die am 31. Mai abgehaltene Generalver-
sammlung hatte Gbrigens eine Dividende
von 0,75 € durchgewunken. Daraus errech-
net sich eine hiibsche Dividendenrendite von
4,8 %. Fiir 2017 durfte den Expertenerwar-
tungen zufolge eine Zahlung auf Vorjahres-
niveau winken. Ein GroBteil dieser Ausschiit-
tung flieBt in das Geldsackel des
GroBaktionars Aton, der tiber 60 % an Edag
besitzt, Tendenz steigend. Denn die dem In-
vestor Lutz M. Helmig zuzurechnende Betei-
ligungsgesellschaft geht erneut auf Aktien-
kauf. Bis Mai kommenden Jahres sollen
weitere rd. 348.000 Edag-Papiere eingesam-
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Borse Frankfurt
melt werden, rd. 1,4 % des Kapitals. Aton
wirbt ibrigens auf seiner Homepage mit ei-
ner Renditeerwartung an die in seinem Port-
folio befindlichen Unternehmen von mindes-
tens 10 %.

Anfang des Monats verstarkte sich Edag im
Bereich Production Solutions, und hier vor
allem in den Industrie 4.0 relevanten Berei-
chen Produktionsplanung und Anlagenengi-
neering, mit der Ubernahme der US-ameri-
kanischen CKGP/PW. Ohlsen attestiert dem
US-Markt glanzende Perspektiven.

» Auf dem akt. Kursniveau lohnt sich bei
Edag ein spekulativer Einstieg. Die Aktie
war 2015 zu einem Ausgabepreis von
19 € an die Borse gekommen.

ISIN: CH0303692047

WKN: A143NB

Aktueller Kurs: 15,70 €

Borsenwert: 397,7 Mio. €
Delignit

Der Kurs von Delignit, der kleinen
Schwester des Borsenneulings Aumann,
ist zuletzt deutlich zuriickgekommen.
Mit drei neuen Auftrdgen im Gepack
diirfte sich die Notierung des Herstellers
von laubholzbasierten Systemlésungen
fiir den Nutzfahrzeug- und Schienenbe-
reich bald wieder auf die Reise in hohe-
re Kursregionen machen.

Delignit ist das dritte borsennotierte Unter-
nehmen im MBB-Verbund, last but not least.

Der Anbieter von Holzwerkstoffen, die (iber-
wiegend in Nutz- und Schienenfahrzeugen
zum Einsatz kommen, meldete gerade 3
neue Auftrage. Ein internationaler Automo-
bilhersteller hat Komplettausstattungen fiir
die Laderdume eines Transporter-Sondermo-
dells geordert. Die Lieferung ist zunachst fiir
ein Jahr verabredet. Hinzu kommen zwei
weitere Auftrage fiir die Lieferung von La-
dungssicherungspaketen fiir Pickups. Die
Namen ihrer Kunden nennen die Blomberger
grundsétzlich nicht. Allerdings stammt der
Auftrag von einen deutschen und einem asi-
atischen Automobilhesteller. Bei der HV-Pra-
sentation war dazu eine Mercedes X-Klasse
zu sehen. Die Basis dieses Pick-ups ist der
Nissan Navara.
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Um in den USA weiter Marktanteile einzu-
fahren, hat Delignit ein Biro in Atlanta er6ff-
net. Insgesamt haben die drei neuen Auftra-
ge ein Volumen im niedrigen einstelligen
Millionenbereich. In Schottland werden bis
2018 neue Regionalziige mit Boden ausge-
stattet. Auch hier liegt der Auftragswert im
einstelligen Mio.-€-Bereich.

Fir 2017 veranschlagt Delignit ein Umsatz-
wachstum von 10 bis 15 % (Vorjahr: 48,57
Mio. €). Die Ebitda-Marge wird dabei zwi-
schen 7,5 und 8,3 % angepeilt. Damit diirfte
das Ebitda im Ifd. Geschéftsjahr bei 4,0 bis
4,6 (3,7) Mio. € landen. Ende 2016 lag die
EK-Quote bei 45,5 %.

» Mit der Delignit-Aktie geht man mit
auf Reisen.

ISIN: DE000DAOMZ4BO
WKN: AOMZ4B
Aktueller Kurs: 5,76 €
Borsenwert: 49,8 Mio. €




